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CAPiTULO | = INTRODUCAO
APRESENTACAO

1.1. A Apuama Capital Gestdo de Recursos Ltda. (“Apuama Capital”) é uma sociedade

limitada dedicada a prestacdo de servico de administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
notadamente a gestdo de fundos de investimento, que consiste no exercicio de atividades

relacionadas, direta ou indiretamente, ao funcionamento e manutencado destas carteiras.

OBIETIVO

2.1. A presente Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento ao

Terrorismo (“Politica_de PLD/FTP”) tem por objetivo estabelecer diretrizes, orientacdes,

definicGes e procedimentos, em consonancia com a legislacdo nacional e internacional, com o
fim de prevenir e detectar opera¢des ou transacdes que apresentem caracteristicas atipicas,
para combater os crimes de lavagem de dinheiro ou ocultagdo de bens, direitos e valores, bem
como identificar e acompanhar as operacdes suspeitas que indiquem a ocorréncia de casos de
lavagem de dinheiro e do financiamento ao terrorismo, em cumprimento a legislagcdao aplicavel,
notadamente a Lei n°® 9.613, de 3 de marco de 1998, alterada pela Lei n? 12.683, de 9 de julho de
2012 (“Lei n° 9.613/98") e a Resolucdo CVM n2 50, de 31 de agosto de 2021 (“Resolucdo CVM

ﬂ”).

2.2. Neste sentido, a companhia pretende, ao instituir a presente Politica, estabelecer e

implementar procedimentos e controles destinados a:

(i) Instituir a Abordagem Baseada em Risco (ABR), desenvolvendo processos capazes
de identificar, avaliar, monitorar, administrar e mitigar os riscos de lavagem de dinheiro e
financiamento ao terrorismo;
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(ii) Elaboracgdo periddica de avaliagao interna de risco de lavagem de dinheiro e do
financiamento ao terrorismo;

(iii)  Identificar a qualificacdo e perfil dos clientes e demais envolvidos nas operagdes e
atividades desenvolvidas pela Sociedade;

(iv)  Identificar o propdsito e a natureza das relagdes de negdcios, assim como os
beneficiarios finais das operacdes;

(v) Treinar e capacitar Colaboradores (conforme definido abaixo), no que se refere a
prevencao e identificacao de crimes relacionados com a lavagem de dinheiro;

(vi) Reduzir os riscos de que os negdcios, atividades e servicos prestados pela
Companhia sejam destinados a lavagem de dinheiro e/ou ao financiamento ao
terrorismo;

(vii)  Assegurar que o desenvolvimento da atividade financeira cumpra a legislacdo e a
regulamentacdo contra os crimes de lavagem de dinheiro;

(viii) Garantir a observancia da politica de cadastramento de clientes e os
procedimentos de “conheca seu cliente” (“Know Your Client”), relacionando a origem de
recursos, capacidade financeira e condi¢ao patrimonial;

(ix) Delimitar os critérios para o monitoramento das transac¢des e a identificacao de
situacGes atipicas ao perfil do cliente e estipular os procedimentos necessarios para
avaliacdo das situacdes identificadas e para a constatacdo de indicios de lavagem de
dinheiro;

(x) Enquadrar e classificar as operacdes e clientes da Companhia em categorias de
risco, para maior controle; e

(xi) Identificar as operacdes suspeitas do ponto de vista da lavagem de dinheiro e

financiamento ao terrorismo e aquelas de comunicacdo obrigatdria ao COAF.
2.3. Neste sentido, esta politica é baseada nas seguintes regulamentacoes:
(i) Lei n°9.613/98, sobre os crimes de ocultacdo e criagdo do COAF;

(ii) Resolucdo CVM n° 50, sobre cadastro e identificacdo de clientes e operacgdes;
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(iii)  Carta-circular n° 4.001/2020 e n° 4.037/2020 do BACEN, sobre a relacdo de
operacdes que podem configurar indicio de ocorréncia de crime de ocultacao;

(iv) Circular n° 3.978/20 do BACEN, sobre os procedimentos a serem adotados com
base na Lei n®9.613/98;

(v) Normas emitidas pelo COAF; e

(vi) Lei 12.846/13, sobre a responsabilidade civil e administrativa de pessoas juridicas

pela pratica de atos contra a administracdao publica, nacional ou estrangeira.
RESPONSABILIDADE

3.1. Aestrutura de governanca da Gestora para assuntos relacionados a Politica de PLD/FTP é
composta pelo Diretor de Compliance e pela Alta Administracdo (abaixo definida), cabendo a
estes verificar o cumprimento desta Politica por parte dos Colaboradores, bem como fornecer a
estes os treinamentos necessarios, nos termos do Capitulo V abaixo, sem prejuizo do dever geral

e comum imposto a todos os Colaboradores quanto a atencdo ao tema.

3.2. Previamente ao inicio do exercicio de suas fung¢des perante a Apuama Capital, os seus
Colaboradores deverdo receber uma cépia desta Politica e firmar um Termo de Adesdo, Anexo |
a esta Politica. O departamento de Compliance manterda em arquivo, na sede da Apuama Capital,
pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, uma via original do Termo de Adesdo devidamente

assinado por cada Colaborador.

3.3. Em caso de duvidas acerca da interpretagao das regras contidas nesta Politica, ou
havendo necessidade de aconselhamento, o Colaborador devera buscar auxilio junto ao

departamento de Compliance.

3.4. O conhecimento de algum indicio de lavagem de dinheiro ou ato corrupto deverd ser
comunicado ao departamento de Compliance, sendo este responsdvel por averiguar as
informacdes reportadas e, caso aplicavel, comunicar aos 6rgaos reguladores.
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3.5. Nos termos do artigo 32 da Resolugdo CVM 50 e do Oficio Circular 5/2015/SIN/CVM,
independente das responsabilidades relacionadas aos administradores dos fundos de
investimento geridos pela Apuama Capital, esta é igualmente obrigada a seguir os
procedimentos relacionados a Preven¢do a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento ao

Terrorismo previstos na Lei 9.613/98 e na Resolugdo CVM 50.

3.6. O Diretor de Compliance, que devera agir com probidade, boa fé e ética profissional,
empregando, no exercicio de suas fungdes, todo cuidado e diligéncia esperados dos profissionais
em sua posicao, terd amplo, irrestrito e tempestivo acesso a qualquer informacao relacionada a
atuacdo da Gestora e dos Colaboradores, possibilitando, dessa forma, que os dados necessarios
para o exercicio de suas atribuicdes e dos demais Colaboradores da Area de Compliance,
especialmente no que tange ao efetivo gerenciamento dos riscos de LD/FTP relacionados a esta

Politica, possam ser utilizados de forma eficaz e tempestiva.

3.7. Neste sentido, a Gestora nao podera restringir o acesso do Diretor de Compliance a
qualquer dado corporativo, mesmo que pautada em questdes de sigilo legal e/ou comercial, ou
demais restricdes legais, tais como eventos no ambito da Lei n2 13.709, de 14 de agosto de 2018

(“Lei_Geral de Protecdo de Dados Pessoais” ou “LGPD”), ou decorrentes das préprias normas

aplicaveis a Gestora relativas a eventual necessidade de segregacao de atividades (chinese wall).

3.8. Ademais, a Area de Compliance, em conjunto e sob responsabilidade final do Diretor de
Compliance, possui como fungdo e competéncia, sem prejuizo de outras indicadas ao longo

desta Politica:

(a) Implementar e manter esta Politica devidamente atualizada, observando a natureza, o
porte, a complexidade, a estrutura, o perfil de risco e o modelo de negdcio da Gestora,

de forma a assegurar a sua eficicia e o efetivo gerenciamento dos riscos de LD/FTP;
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(b) Desenvolver e aprimorar as ferramentas e sistemas de monitoramento de operagdes ou
situacdes suspeitas previstas nesta Politica;

(c) Promover a disseminagdo da presente Politica e da cultura de PLD/FTP para seus
Colaboradores, inclusive por meio da elaboracdo de programas de treinamentos
periddicos e de conscientizagdao dos Colaboradores;

(d) Fiscalizar o cumprimento desta Politica por todos os Colaboradores;

(e) Interagir com os 6rgaos e entidades de regulacdo e autorregulacdo sobre o tema de
LD/FTP, conforme o caso e necessidade;

(f) Avaliar a oportunidade de iniciar e/ou manter o relacionamento com determinados
clientes e prestadores de servigos que apresentem consideravel risco de LD/FTP;

(g) Analisar as informacdes coletadas, monitorar as operacdes suspeitas e apreciar as
ocorréncias das operagées que venham a ser reportadas pelos Colaboradores, bem como
providenciar a efetiva comunicacdo aos drgdos competentes;

(h) Coordenar agbes disciplinares a Colaboradores que venham a descumprir com os
procedimentos de PLD/FTP; e

(i) Elaborar relatério anual (“Relatério Anual de Compliance e PLD/FTP”) relativo a avaliacdo

interna de risco de LD/FTP, a ser encaminhado para os 6rgdos da Alta Administracdo.

3.9. A Alta Administracdo da Gestora, composta por soécios-administradores (“Alta

Administracao”), tera as seguintes responsabilidades e deveres:

(a) Aprovar a adequacdo da presente Politica, da avaliagdo interna de risco, assim como das
regras, dos procedimentos e dos controles internos da Gestora no tocante a PLD/FTP;

(b) Estar tempestivamente ciente dos riscos de conformidade relacionados a LD/FTP;

(c) Assegurar que o Diretor de Compliance, Risco e PLD/FTP tenha independéncia,
autonomia e conhecimento técnico suficiente para o pleno cumprimento dos seus
deveres, assim como pleno acesso a todas as informacdes que julgar necessarias para

que a respectiva governanca de riscos de LD/FTP possa ser efetuada;
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(d) Assegurar que os sistemas da Gestora de monitoramento das operagdes atipicas estdo
alinhados com as definicbes e os critérios de abordagem baseada em risco previstos
nesta Politica, assim como podem ser prontamente customizados na hipdtese de
qualquer alteracdo na respectiva matriz de riscos de LD/FTP; e

(e) Assegurar que foram efetivamente alocados recursos humanos e financeiros suficientes

para o cumprimento dos pontos anteriormente descritos.

3.10. A Alta Administracdo devera se comprometer integralmente com os termos, diretrizes e
obrigacdes presentes nesta Politica e na regulamentacdo de PLD/FTP, garantindo, ainda, que tal
compromisso se estenda a todas as dreas da Gestora, com especial destaque aquelas com
relacionamento comercial direto com clientes e operagbes que tenham maior potencial de

LD/FTP.

3.11. O descumprimento das regras previstas nesta Politica sera considerado infragao
contratual e ensejard a imposicdo de penalidades, nos termos do Capitulo VI abaixo, sem

prejuizo das eventuais medidas legais cabiveis.

CariTuro Il

CONCEITO

4.1. Geralmente, o processo de lavagem de dinheiro é composto por 3 (trés) fases

independentes que, com frequéncia, ocorrem de forma simultanea, quais sejam:

(i) Colocacdo: ingresso no sistema financeiro de recursos provenientes de atividade
ilicitas, por meio de depdsitos, compra de instrumentos financeiros ou compra de
bens. Nesta fase, é comum a utilizacdo de instituicbes financeiras para a
introducao de recursos obtidos ilicitamente;

(ii) Ocultacdo: execucdo de multiplas operacbes financeiras com os recursos ja
ingressados no sistema financeiro, visando a ocultacdo dos recursos ilegais, por
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meio de transagbes complexas e em grande numero para dificultar o
rastreamento, monitoramento e identificacdo da fonte ilegal do dinheiro; e
(iii)  Integracdo: incorporagao formal do dinheiro no sistema econémico, por meio de

investimento no mercado de capitais, imobilidrio, obras de arte, dentre outros.

4.2. O delito de financiamento ao terrorismo caracteriza-se pela promoc¢do ou recebimento
de fundos com a intencdo de emprega-los, ou ciente de que os mesmos serdao empregados, no
todo ou em parte, para levar a cabo: (i) um ato que constitua delito, nos termos da legislagdo
aplicavel; ou (ii) qualquer outro ato com intencdo de causar a morte ou lesdes corporais graves a
um civil, ou a qualquer outra pessoa que nao participe ativamente das hostilidades em situagao
de conflito armado, quando o propdsito do referido ato, por sua natureza e contexto, for
intimidar uma populagdo, ou compelir um governo ou uma organizagao internacional a agir ou

abster-se de agir.

Carpituro lll

IDENTIFICAGAO DE CLIENTES, COLABORADORES E PARCEIROS

5.1. O cadastro de clientes é elemento essencial na prevencdo e combate ao crime de
lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo e, portanto, os Colaboradores da Apuama

Capital deverdao manter cadastro atualizado dos seus clientes.

5.1.1. Os Colaboradores deverdo efetuar o cadastro de seus clientes contendo, no minimo, as
informacgdes e os documentos indicados no Anexo B da Resolu¢cao CVM 50, e deverdo atualizar o
cadastro dos clientes ativos em intervalos ndo superiores a 12 (doze) meses. De acordo com a
Resolucdo CVM 50, considera-se ativo o cliente que tenha efetuado movimentacdo ou tenha
apresentado saldo em sua conta no periodo de 12 (doze) meses posteriores a data da ultima
atualizacdo ou ainda que mantenha relacdo de cessdo de créditos ou direitos creditérios a

quaisquer fundos geridos pela Apuama Capital.
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5.1.2. E obrigatério a obtencdo e analise dos dados cadastrais e da documentagdo exigida para
abertura do relacionamento com os clientes, de modo que é vedada a realizacdo de transaces
comerciais em nome de clientes que deixarem de apresentar comprovagao de sua identidade e

as demais informacodes e os demais documentos exigidos pela legislacdo aplicavel.

5.1.3. Juntamente ao cadastro, é juntado o resultado da pesquisa de PLDFT realizada junto ao

sistema terceirizado da BigDataCorp.

5.1.4. Toda a documentacdo deve ser cuidadosamente analisada pela area de Compliance para

fins de confirmacdo do cadastro.

5.2. Considerando as principais diretrizes e regras existentes no mercado financeiro e a
analise dos principais casos de lavagem de dinheiro é possivel relacionar perfis de investidores
mais propensos ao envolvimento com o crime de lavagem de dinheiro, os quais serdo

classificados como “Especial Atencao”.

5.2.1. Serdo considerados clientes Especial Atencao:

(i) aquelas pessoas que desempenhem ou tenham desempenhado, nos ultimos 5
(cinco) anos, cargos, empregos ou fungbes publicas relevantes, no Brasil ou em
outros paises, territérios e dependéncias estrangeiras, assim como seus
representantes, familiares e outras pessoas de seu relacionamento préximo

(“Pessoas Politicamente Expostas”);

(i) aquelas pessoas com ocupacoes profissionais e ramos de atividades consideradas
como de alto risco por serem incompativeis com determinadas operacdes
realizadas no mercado financeiro, ou serem mais suscetiveis de envolvimento em
crimes de lavagem de dinheiro;

(iii)  aquelas pessoas residentes em locais fronteirigos;

(iv)  osclientes maiores de 80 (oitenta) e menores de 18 (dezoito) anos;
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(v) os clientes que, no momento do cadastramento, indicarem procurador ou
representante; e

(vi)  as pessoas fisicas ou juridicas ja envolvidas em crimes de lavagem de dinheiro ou
quaisquer outros crimes relacionados ao mercado financeiro, bem como aqueles

gue receberam qualquer tipo de publicidade negativa.
PROCEDIMENTOS DE CONHECA SEU CLIENTE (KNOW YOUR CLIENT)

6.1. A Apuama Capital adotara procedimentos de “Conheca seu Cliente”, os quais tém por
objetivo a exata identificacdo do perfil dos clientes, por meio da obtencdo de informacgdes
precisas sobre a sua atuacao profissional, o seu ramo de atividade e a sua situacdo financeira

patrimonial.

6.2. Os procedimentos de “Conheca seu Cliente” serdo formalizados por meio do

preenchimento de formularios especificos para todos os clientes, pessoas fisicas ou juridicas.

6.2.1. A Apuama Capital, por meio dos seus Colaboradores, devera assegurar que todos os

campos do referido formulario sejam preenchidos com veracidade, seriedade e clareza.

6.2.2. Sempre que possivel, os responsaveis pelo preenchimento dos formuldrios devem
realizar visitas aos clientes e, quando aplicdvel, aos seus estabelecimentos comerciais. Tais
visitas devem ser periodicamente refeitas e visitas especiais deverdo ser efetuadas em qualquer

situacdo de anormalidade ou mudanga no comportamento operacional do cliente.

6.2.3 O formuldrio podera ser arquivado eletronicamente, quando assim preenchido, ou

fisicamente juntamente com a documentacdo cadastral do cliente.

6.3. Nos termos do artigo 32 da Resolugdo CVM 50 e do Oficio Circular 5/2015/SIN/CVM,
independente das responsabilidades relacionadas aos administradores dos fundos de
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investimento geridos pela Apuama Capital, esta é igualmente obrigada a seguir os
procedimentos relacionados a Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento ao

Terrorismo previstos na Lei 9.613/98 e na Resolugdo CVM 50.
PROCEDIMENTOS DE CONHECA SEU COLABORADOR (Know YOUR EMPLOYEE — KYE)

7.1. Os procedimentos de “Conheca seu Colaborador” tém por objetivo fornecer a Apuama
Capital informacdes detalhadas sobre seus Colaboradores, os quais incluem critérios para a sua

contratacdo e verificacdo de suas condutas.

7.2. A Apuama Capital adota uma postura rigida e transparente na contratacdo de seus
Colaboradores e, portanto, além dos requisitos técnicos e profissionais, serdo avaliados os
requisitos ligados a reputacao dos Colaboradores no mercado e ao perfil profissional, bem como

os antecedentes profissionais do candidato.

7.2.1. Para este fim, a Apuama Capital obtera, junto aos meios legais aplicaveis, as informacdes

relativas a situacao econémico-financeira de seus Colaboradores.
PROCEDIMENTOS DE CONHECA SEU PARCEIRO (KNOW YOUR PARTNER — KYP)

8.1. Os procedimentos de “Conhega seu Parceiro” abrangem todos os parceiros de negdcios
da Apuama Capital, no Brasil ou no exterior, bem como todos os seus fornecedores e

prestadores de servigos.

8.2. Os procedimentos de “Conhega seu Parceiro” tém como objetivo a prevengao do
envolvimento da Apuama Capital em situacBes que possam acarretar a riscos legais e a sua

reputagdo perante o mercado.
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8.3. Antes do inicio do relacionamento com parceiros de negdcios, a Apuama Capital e seus
Colaboradores fardo pesquisas, através dos meios publicos disponiveis, sobre a reputacdo de
potenciais parceiros e sobre seu histérico econémico-financeiro, por meio das informacgdes
disponiveis nos servicos de protecdo ao crédito, nos érgaos judiciais, em mecanismos de busca

online e demais fontes de informagao publica.
8.3.1. S3o exemplos de sites para a realizagao das pesquisas mencionadas acima:
(i) Sistemas terceirizados:
(a) Due Diligence (fornecido pela BigDataCorp);
(i) Sites de busca de informagdes relevantes:

(a) The Financial Conduct Authority (FCA UK) — www.fca.org.uk

(b)Prudential Regulation Authority — www.bankofengland.co.uk

(c) Google — www.google.com

(d)Justica Federal — www.cjf.jus.br

(e)OCC — www.occ.treasury.gov

(f) Ofac — www.treas.gov

(g) Press Complaints Commission (PCC) — www.pcc.org.uk

(h)UK Gov — www.direct.gov.uk

(i) Unauthorized Banks - http://occ.treas.gov/ftp/alert/2008
28a.pdfhttp://occ.treas. gov/ftp/alert/2008-28a.pdf

(j) US Oregon Gov — www.oregon.gov
(ii) Sites de 6rgdos reguladores e autorreguladores:
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(a)Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais —
(“ANBIMA”) www.anbima.com.br

(b)BACEN — www.bcb.gov.br

(c) B3 S.A. — Bolsa, Brasil, Balcdo (“B3 S.A.”) —www.b3.com.br

(d)CVM — www.cvm.org.br

(e) COAF — www.coaf.fazenda.gov.br/ www.fazenda.gov.br

(f) Estratégia Nacional de Combate a Corrupc¢do e a Lavagem de Dinheiro (“ENCCLA”)
— http://enccla.camara.leg.br/

(g) Grupo de Acdo Financeira contra Lavagem de Dinheiro e o Financiamento do
Terrorismo Grupo de Agdo Financeira Internacional (“GafiGAFI/FATF”) — www.fatf-
gafi.org

(h)Ministério da Previdéncia Social (“PREVIC”) — www.previdencia.gov.br/previc/

(i) Presidéncia da Republica — www.presidencia.gov.br

(j) Secretaria da Receita Federal do Brasil (“RFB”) — www.fazenda.gov.br

(k) Superintendéncia de Seguros Privados (“SUSEP”) — www.susep.gov.br

() Wolfsberg Group — www.wolfsberggroup.com

PROCEDIMENTO PARA INVESTIMENTOS REALIZADOS PELOS FUNDOS DE INVESTIMENTO SOB GESTAO

(CONTRAPARTES)

9.1. A negociagao de ativos e valores mobilidrios financeiros nos Fundos de Investimento sob
gestdo da Apuama Capital também deve ser analisada e monitorada para fins de prevencdo e

combate a lavagem de dinheiro, do ponto de vista da contraparte de cada operacgao.

9.2. E necesséria a analise, quando da aquisigdo de ativos para fins de prevengdo a lavagem de
dinheiro, das contrapartes através da realizacdo de cadastro, além da realizacdo de pesquisas,
através dos meios publicos disponiveis, sobre a reputacdo das contrapartes e sobre seu histdrico
econdmico-financeiro, por meio das informacdes disponiveis nos servicos de protecdo ao
crédito, nos 6rgdos judiciais, em mecanismos de busca online e demais fontes de informacao
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publica, devendo ser utilizados os sites indicados no item 8.3.1 para fins de exemplo de locais de

busca pelos colaboradores da Apuama Capital.

9.3. Levando-se em conta a razoabilidade e proporcionalidade dos controles internos, qualquer
atuacdo suspeita em relagdo a contraparte deve ser comunicada ao COAF, mesmo que ja tenha

passado pelo processo de prevencdo e combate a lavagem de dinheiro.

9.4. Nos termos do artigo 32 da Resolugdo CVM 50 e do Oficio Circular 5/2015/SIN/CVM,
independente das responsabilidades relacionadas aos administradores dos fundos de
investimento geridos pela Apuama Capital, esta é igualmente obrigada a seguir os
procedimentos relacionados a Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento ao

Terrorismo previstos na Lei 9.613/98 e na Resolugdo CVM 50.

CapiTULO IV

PROCEDIMENTOS GERAIS
IDENTIFICACAO DE INDiCIOS DE LAVAGEM DE DINHEIRO

10.1. Os Colaboradores devem monitorar continuamente as seguintes operagdes ou situacdes

envolvendo titulos ou valores mobiliarios:

(i) Realizacdo de aplicacGes ou resgates em fundos que apresentem atipicidade em
relacdo a capacidade econdémico-financeira do cliente;

(ii) Abertura, movimentacdo de contas de fundos de investimento ou realizacdo de
aplicacdes ou resgates por detentor de procuracdo ou de qualquer outro tipo de
mandato;

(iii)  Apresentacdo de irregularidades relacionadas aos procedimentos de identificacdo
e registro das operacdes exigidos pela regulamentacdo vigente, seguidas ou ndo do
encerramento do relacionamento comercial;
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(iv) Realiza¢do de varias aplicagdes em contas de investimento em fundos, em uma
mesma data ou em curto periodo, com depdsitos de valores idénticos ou aproximados;
(v) Informagdo de mesmo endereco comercial por diferentes pessoas juridicas ou
organizagdes, sem justificativa razodvel para tal ocorréncia;

(vi) Representacdo de diferentes pessoas juridicas ou organizagées pelos mesmos
procuradores ou representantes legais, sem justificativa razodvel para tal ocorréncia;

(vii)  Informacdo de mesmo endereco residencial ou comercial por pessoas naturais,
sem demonstracdo da existéncia de relagdo familiar ou comercial;

(viii)  Manutengdo de numerosas contas de investimento em fundos, destinadas ao
acolhimento de aplicagdes de um mesmo cliente, incompativeis com o patrimonio, a
atividade econGmica ou a ocupacao profissional e a capacidade financeira do cliente;

(ix) Incompatibilidade entre a atividade econémica e o faturamento informados pelo
cliente com o padrdo apresentado por clientes com o mesmo perfil de risco;

(x) Movimentag¢do de quantia significativa, por meio de contas de fundos, até entao
pouco movimentada;

(xi) Auséncia repentina de movimentacdao financeira em conta de fundo que
anteriormente apresentava grande movimentacao;

(xii)  Realizacdo de aplicacdes em contas de fundos que, por sua habitualidade, valor e
forma, configurem artificio para burla da identificacdo da origem, do destino, dos
responsaveis ou dos beneficiarios finais;

(xiii)  Manutencdo de contas de fundos, qualquer que seja o valor da aplicacdo, por
pessoas que reconhecidamente tenham cometido ou intentado cometer atos terroristas,
ou deles participado ou facilitado o seu cometimento;

(xiv)  Existéncia de recursos em contas de fundos pertencentes ou controlados, direta
ou indiretamente, por pessoas que reconhecidamente tenham cometido ou intentado
cometer atos terroristas, ou deles participado ou facilitado o seu cometimento;

(xv)  Movimentagdes (aplicacGes ou resgates em contas de investimento em fundos)

com indicios de financiamento de terrorismo;
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(xvi)  Solicitacdao de ndo observancia ou atuag¢do no sentido de induzir funcionarios da
instituicdo a ndo seguirem os procedimentos regulamentares ou formais para a
realizacdao de uma aplicagdao ou resgate em contas de fundos;

(xvii) Operagbes cujos valores se afigurem objetivamente incompativeis com a
ocupacgao profissional, os rendimentos ou a situacdo patrimonial ou financeira de
qualquer das partes envolvidas, tomando-se por base as informacdes cadastrais dos
clientes;

(xviii) Operagdes realizadas entre as mesmas partes ou em beneficio das mesmas
partes, nas quais haja seguidos ganhos ou perdas no que se refere a algum dos
envolvidos;

(xix) Operagdes que evidenciem oscilagao significativa em relagdo ao volume ou
frequéncia de negdcios de qualquer das partes envolvidas;

(xx)  OperacGes cujos desdobramentos contemplem caracteristicas que possam
constituir artificio para burla da identificacdo dos efetivos envolvidos ou beneficidrios
respectivos;

(xxi) Operagdes cujas caracteristicas ou desdobramentos evidenciem atuacdo, de
forma contumaz, em nome de terceiros;

(xxii) Operagdes que evidenciem mudanga repentina e objetivamente injustificada
relativamente as modalidades operacionais usualmente utilizadas pelo(s) envolvido(s);
(xxiii) Operacdes realizadas com finalidade de gerar perda ou ganho para as quais falte,
objetivamente, fundamento econémico;

(xxiv) OperagcGes com a participacdo de pessoas naturais residentes ou entidades
constituidas em paises que nao aplicam ou aplicam insuficientemente as recomendacdes
do Grupo de Acdo Financeira contra a Lavagem de Dinheiro e o Financiamento do
Terrorismo - GAFI;

(xxv) Operacdes liquidadas em espécie, se e quando permitido;

(xxvi) Transferéncias privadas, sem motivacdo aparente, de recursos e de valores
mobiliarios;

(xxvii) OperacGes e situagcdes em que nado seja possivel identificar o beneficiario final;
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(xxviii) Aplicagbes cujo grau de complexidade e risco se afigurem incompativeis com a
qualificacdo técnica do cliente ou de seu representante;

(xxix) Depdsitos ou transferéncias realizadas por terceiros, para liquidagao de operagdes
de cliente, ou para prestacdo de garantia em operacbes nos mercados de liquidacdo
futura;

(xxx) Pagamentos a terceiros, sob qualquer forma, por conta de liquidacdo de
operagdes ou resgates de valores depositados em garantia, registrados em nome do
cliente;

(xxxi) Resisténcia ao fornecimento de informagdes necessdrias para o inicio de
relacionamento ou para a atualizacdo cadastral, oferecimento de informacao falsa ou
prestacdo de informacao de dificil ou onerosa verificacao;

(xxxii) Declarar diversas contas bancarias ou modifica-las com habitualidade; e

(xxxiii) Autorizar procurador que ndo apresente vinculo aparente.

10.2. Caso qualguer um dos Colaboradores identifique situacdes suspeitas que possam
caracterizar indicios de lavagem de dinheiro ou financiamento ao terrorismo, estes deverao
reporta-las imediatamente ao departamento de Compliance que serd o responsavel por

respeitar o sigilo do reporte e proporcionar a devida averiguacdo dos fatos.

10.3. Caso o departamento de Compliance verifique tratar-se de indicios de lavagem de
dinheiro ou financiamento ao terrorismo, este deverd comunicar imediatamente tal fato ao

COAF, nos termos da Resolu¢do CVM 50 e da Lei 9.613/98.
COMUNICACAO DE INDicIOSs DE LAVAGEM DE DINHEIRO

11.1. O departamento de Compliance é o responsavel pelas rotinas de monitoramento das

operacdes para identificacdo de indicios de lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo.
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11.2. Para isto, a Apuama Capital possui sistema capaz de gerar ocorréncias relacionadas as
operacdes e informacdes cadastrais declaradas pelos clientes. As atipicidades identificadas pelo

sistema gerardo alertas identificando quais filtros cadastrados foram acionados.

11.2.1.Uma vez gerada a ocorréncia, cabera ao departamento de Compliance analisar o cliente e
suas operacdes para confirmar ou ndo os indicios de lavagem de dinheiro de financiamento ao

terrorismo.

11.2.2. Para este fim, o departamento de Compliance podera (i) exigir a atualizacdo cadastral do
cliente; (ii) solicitar esclarecimentos ao assessor comercial do cliente ou ao préprio cliente; e (iii)
solicitar analise do caso pelo departamento de Risco da Apuama Capital face inconsisténcias de

movimentagao.

11.3. Apds a andlise pelo departamento de Compliance, este devera (i) arquivar a ocorréncia,
caso verifique ndo se tratar de indicio de lavagem de dinheiro ou financiamento ao terrorismo;
ou (ii) comunicar o fato ao COAF, nos termos da Resolugdo CVM 50 e da Lei 9.613/98 e da Carta
Circular n° 3.542/2012 do BACEN, caso confirme tratar-se de indicio de lavagem de dinheiro ou

financiamento ao terrorismo.

11.3.1. Na hipdtese de comunicacdo ao COAF, os Colaboradores deverdo abster-se de dar ciéncia
de tal ato a qualquer pessoa, inclusive aquela a qual se refira a informacao, no prazo de 24 (vinte
e quatro) horas a contar da ocorréncia. Neste sentido, a comunicacdo possui carater confidencial

e, portanto, deve ser restrita aos Colaboradores envolvidos no processo de andlise.

11.3.2.Cabe ressaltar que a comunicagdo ao COAF ndo acarreta suspensao automatica das

operacdes ou propostas de operacgdes, salvo quando solicitada pelas autoridades competentes.

11.4. Desde que nado tenha sido prestada nenhuma comunicagdo ao COAF, os Colaboradores
devem comunicar a CVM, anualmente, até o ultimo dia util do més de janeiro, por meio de
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sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, a nao
ocorréncia no ano civil anterior das transacdes ou propostas de transacdes passiveis de serem

comunicadas.

11.5. Todos os registros das conclusdes de suas analises acerca de operacdes ou propostas que
fundamentaram a decisdo de efetuar, ou ndo, a comunicacdo ao COAF deve ser arquivados e

mantidos pelo prazo de 5 (cinco) anos.

11.6. COMUNICACAO DE OPERACOES DECORRENTES DE DECISOES TOMADAS PELA APUAMA CAPITAL ENQUANTO
GESTORA. Caso qualquer dos colaboradores entenda que alguma decisdao tomada pela Apuama
Capital enquanto gestora de fundos de investimento esteja em desacordo com o previsto nesta
Politica e na legislacdo aplicavel, notadamente a Resolu¢do CVM 50 e da Lei 9.613/98, este
deverd informar este fato ao Diretor de Compliance, que tomara as providéncias necessarias
para a efetiva apuracdo de tal operagao suspeita, com a consequente comunica¢dao ao COAF, se

for o caso.

CAPiTULO V

ABORDAGEM BASEADA EM RISCO

12.1. Nos termos da Resolucdo CVM 50, a Gestora deve, no limite de suas atribuicGes,
identificar, analisar, compreender e mitigar os riscos de LD/FTP inerentes as suas atividades
desempenhadas no mercado de valores mobiliarios, adotando uma abordagem baseada em
risco (“ABR”) para garantir que as medidas de prevencdo e mitigacdo sejam proporcionais aos
riscos identificados e assegurando o cumprimento da referida instrucdo e das demais

disposicdes e diretrizes regulatérias e autorregulatérias de PLD/FTP.

12.2. Desta forma, a Gestora devera, nos limites da sua atribuicdo, classificar em baixo, médio

e alto risco de LD/FTP, observada as métricas descritas nesta Politica, todos os:
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(a) Servigos Prestados;

(b) Produtos Oferecidos;

(c) Canais de Distribuigao;

(d) Clientes;

(e) Prestadores de Servigos Relevantes; e

(f) Agentes Envolvidos nas operacdes, Ambientes de Negociacdo e Registro.

12.3. A Gestora, por meio da Area de Compliance e do Diretor de Compliance, monitorard a
adequacdo dos critérios utilizados nesta Politica para a definicdo e classificacdo da sua ABR, a
partir (i) do acompanhamento constante da regulamentacdo e autorregulacao, (ii) dos testes de
aderéncia e indices de efetividade, (iii) da avaliacdo do impacto as defini¢des aqui previstas em
razdo de eventuais novos servicos prestados, produtos oferecidos, canais de distribuicao,
clientes, prestadores de servicos, agentes envolvidos nas operag¢des, e novos ambientes de
negociacdo e registro, bem como (iv) da avaliacido do impacto de rotinas da Gestora
relacionadas aos deveres de observancia de outros normativos, tais como em relagdo ao
normativo que trata sobre condicGes artificiais de demanda, oferta ou preco de valores
mobiliarios, manipulacdo de preco, operacdes fraudulentas e praticas ndo equitativas. Havendo
a necessidade de alteragbes ou revisdao de tais critérios, essa Politica devera ser alterada e
validada pela Alta Administracdo, devendo ser prontamente implementada pela Area de

Compliance.

12.4. Além disso, a Gestora ressalta que as ABRs abaixo definidas foram elaboradas levando
em conta ndo somente a visio da Area de Compliance, mas também de outras areas

estratégicas.

a. Servigos Prestados
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12.5. Em relagdo aos servigos prestados, conforme descrito no Formuldrio de Referéncia da
Gestora, disponivel em seu website, a Gestora informa que desenvolve, exclusivamente, a

atividade de gestao de recursos de terceiros.

i. Abordagem Baseada em Risco

12.6. Levando em conta os seguintes elementos:

(a) A atividade exclusiva de gestao de recursos de terceiros desempenhada pela Gestora;

(b) A atividade acima indicada é altamente regulada e supervisionada pela CVM e pela
ANBIMA;

(c) Os Colaboradores sdo periodicamente treinados em relagao ao escopo desta Politica, nos
termos do item 5 abaixo;

(d) Os prestadores de servicos relevantes dos fundos de investimento sob gestdo da Gestora,
tais como administradores fiduciarios, distribuidores e custodiantes, sdo devidamente
registrados e supervisionados pela CVM e ANBIMA, e, conforme o caso, pelo Banco
Central do Brasil (“Bacen”);

(e) Os recursos colocados a disposicdo da Gestora sdo oriundos de contas mantidas junto a
instituicdes financeiras e, portanto, ja passaram necessariamente pelo crivo das politicas
e procedimentos de PLD/FTP de tais institui¢des; e

(f) A gestdo de recursos de terceiros é realizada pela Gestora de forma totalmente

discricionaria.

12.7. A Gestora classifica os servicos por ela prestados, de maneira geral, como de “Baixo
Risco” em relacdo a LD/FTP, sem prejuizo de aspectos abordados nas analises descritas nos itens
abaixo poderem ser classificados como de “Médio Risco” ou “Alto Risco” para fins de LD/FTP,

conforme o caso.

ii. Atuacao e Monitoramento
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12.8. Neste sentido, sem prejuizo da atuagdo e dinamica individual em relagao as conclusdes
da ABR de cada uma das frentes tratadas neste item, em razdo do nivel de risco identificado, a

forma de monitoramento dos servicos prestados pela Gestora se dard conforme abaixo:

(a) Acompanhamento constante da regulamentacdo e autorregulacdo em vigor aplicaveis a
sua atividade, de forma a manter suas politicas internas e atuacdao sempre aderentes aos
normativos vigentes;

(b) Treinamento e preparo constante de seus Colaboradores, conforme definido nesta
Politica; e

(c) Avaliacdo do impacto as definicGes aqui previstas em razdo de eventuais novos servicos a

serem prestados pela Gestora.
b. Produtos Oferecidos
12.9. Os produtos oferecidos pela Gestora sdo fundos de investimento em cotas de fundos de

investimento em direitos creditdrios (“FICFIDC”), fundos de investimento em direitos creditdrios

(“FIDC"), regidos pela Instru¢do CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001 (“Instrucdo CVM 356");

fundos de investimento em direitos creditérios ndo padronizados (“FIDCs NP”), regidos pela

Instru¢do CVM n? 444, de 8 de dezembro de 2006 (“Instrucdo CVM 444/06”), fundos de

investimento em participacdes (“FIP”), regidos pela Instrucdo CVM 578, de 30 de agosto de 2016

(“Instrucdo CVM 578"); e fundos de investimento em geral (“Fundos 555"), regidos pela

Instrucdo CVM n? 555, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucdo CVM 555"). Ainda, o Diretor de

Gestdo possui total discricionariedade e autonomia com relagdo a aprovacao de investimentos e

desinvestimentos dos produtos da Gestora.

12.10. A Gestora realiza a classificacdo dos seus produtos por grau de risco com o objetivo de
destinar maior atencdo aos produtos que demonstrem maior probabilidade de apresentar

envolvimento com LD/FTP.
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i. Abordagem Baseada em Risco

12.11. Os produtos sdo determinados pelos seguintes graus de risco:

“Alto Risco”

Produtos que prevejam a existéncia de comité de
investimento formado por membros indicados por
terceiros que ndo a Gestora (investidores ou
consultores especializados nomeados pelos
investidores, por exemplo) que tenha como
competéncia a tomada de decisdo final quanto aos
investimentos e desinvestimentos, bem como de
indicacdo dos cotistas ou partes a eles ligadas para
atuar nas entidades investidas pelos produtos, tais
como em determinadas estruturas de fundos de

investimento em participagdes.

“Médio Risco”

Produtos que possuam a possibilidade de
interferéncia ou recomenda¢do, em maior ou menor
grau, por terceiros (investidores ou consultores
especializados nomeados pelos investidores, por
exemplo) na tomada de decisdo de investimento e
desinvestimento pela Gestora, ainda que a decisdo
final fique a cargo da Gestora, tais como em
estruturas de fundos de investimento que possuam

conselho ou comité consultivo.

“Baixo Risco”

Demais produtos que atribuam a discricionariedade
plena e exclusiva a Gestora ao longo de todo o

processo de tomada de decisdo de investimento e
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desinvestimento.

ii. Atuacao e Monitoramento

12.12. A Gestora, com base na classificacdo de risco atribuida nos termos do item acima,

procedera com a sua atuagdo e monitoramento com relagdo aos respectivos produtos conforme

abaixo:

“Alto Risco”

Devera ser analisada cada decisdo tomada pelo
comité de investimentos, para verificacdo e validacao
acerca da legitimidade, adequacdo e inexisténcia de
atipicidades ou objetivos escusos nas deliberagdes
tomadas, bem como avaliagdo prévia, para fins de
PLD/FTP, dos membros indicados e monitoramento a
cada 12 (doze) meses dos membros eleitos ao

referido comité.

“Médio Risco”

Devera ser analisada cada deliberacao tomada pelo
conselho ou comité consultivo que contenham
recomendacgdes de investimento e desinvestimentos,
para verificacdo acerca da legitimidade, adequacdo e
inexisténcia de atipicidades ou objetivos escusos em
tais recomendacgdes, bem como avaliacdo preliminar,
guando da indicacdo, e monitoramento a cada 24
(vinte e quatro) meses dos membros eleitos ao

referido comité.

“Baixo Risco”

Neste caso, ndao haverd necessidade de quaisquer
providéncias adicionais além daquelas previstas nos

itens 3.3 a 3.7, nos termos desta Politica.
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c. Canais de Distribuicao

12.13. Em relagcdo aos canais de distribuicdo, a Gestora se utiliza de intermediarios terceiros

contratados em nome dos fundos sob sua gestdo para a distribuicao de suas cotas.

12.14. Neste sentido, a classificacdo por grau de risco pela Gestora e a forma adotada para a
atuacdo e o monitoramento dos canais de distribuicdo se dard conforme a existéncia ou ndo do
relacionamento comercial direto com o cliente por parte da Gestora, seguindo, portanto, a
metodologia e defini¢cdes indicadas nos itens abaixo.

d. Clientes (Passivo)

i. Relacionamento Comercial Direto com os Clientes

12.15. Para os fins deste Manual, possui relacionamento comercial direto com o cliente o
distribuidor contratualmente responsavel pela distribuicdo das cotas dos fundos de

investimento sob gestdo da Gestora adquiridas por tal cliente.

12.16. Por outro lado, também podera existir relacionamento direto entre clientes e gestores de

recursos de terceiros nas situacoes de fundos exclusivos e carteiras administradas sob gestao.

12.17. Neste sentido, o relacionamento comercial direto dos clientes com gestores de recursos
de terceiros se caracteriza nas seguintes (ii) investidores de carteiras administradas sob gestado; e

(iii) cotistas de fundos ou veiculos de investimento exclusivos (“Clientes Diretos”).

e. Prestadores de Servigos Relevantes
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12.19. No caso de prestadores de servigos relevantes contratados para os produtos sob gestao

da Gestora (“Prestadores de Servicos dos Produtos”), os procedimentos devem ser

implementados de acordo com o perfil e o propdsito de relacionamento, visando a prevenir a
realizacdo de negdcios com pessoas declaradas inidéneas ou suspeitas por envolvimento em

atividades ilicitas.

12.20. Neste sentido, a Gestora, na definicao de seus procedimentos internos para avaliagao
dos Prestadores de Servigos dos Produtos, levard em consideragdo as situa¢des abaixo indicadas
para a definicdo da ABR atribuida ao respectivo prestador e a forma de atuacdo e

monitoramento pela Gestora:

(a) Prestadores de Servicos dos Produtos que ndo possuam relacionamento comercial direto
com os investidores (administradores fiduciarios, custodiantes, consultores
especializados, agentes de cobranca, entre outros); e

(b) Prestadores de Servicos dos Produtos que possuam relacionamento comercial direto com

os investidores (distribuidores).

12.21. Por fim, conforme previsto nesta Politica e em razao da sua dinamica de atuagdo, a
Gestora realiza a classificacdao dos Prestadores de Servigos dos Produtos por grau de risco com o
objetivo de destinar maior atencdo aqueles que demonstrem maior probabilidade de apresentar

envolvimento com LD/FTP, nos termos a seguir descritos.

i. Prestadores de Servicos dos Produtos

1. Prestadores de Servicos dos Produtos gue ndo possuam relacionamento

comercial direto com os investidores

12.22. Devido a inexisténcia de Clientes Diretos, para fins de cumprimento desta Politica e da
regulamentacdo em vigor, nos termos do item acima, a Gestora, no ambito da sua atuacdo, leva
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em consideragao, ainda, o seu relacionamento com os Prestadores de Servigos dos Produtos que
possuam relacionamento contratual com a Gestora no ambito do produto sob gestdo, mesmo
ndao havendo por tais Prestadores de Servi¢os dos Produtos o relacionamento comercial direto

com os investidores.

12.23. Neste sentido, caso a Gestora participe dos contratos firmados com os Prestadores de
Servicos dos Produtos, a Gestora envidard melhores esforcos para fazer constar cldusula
contratual atribuindo a obrigacdo dos Prestadores de Servigos dos Produtos em declarar a
observancia da regulamentacdo em vigor relativa a PLD/FTP, notadamente a Resolu¢do CVM 50,

caso aplicavel.

12.24. Caso ndo seja possivel obter tal declaragdo contratual por parte do Prestador de Servigos
do Produto, o Diretor de Compliance, Risco e PLD/FTP deverd avaliar a oportunidade de iniciar
e/ou manter o relacionamento com tal Prestador de Servigos do Produto, sendo certo que, em
caso afirmativo, a Gestora podera inclusive solicitar o Questionario de Due Diligence — ANBIMA
do Prestador de Servicos do Produto (“QDD Anbima”), caso existente e aplicdvel a tal prestador

de servico, para fins de avaliagdo dos itens relativos a PLD/FTP.

12.25. Por outro lado, caso a Gestora ndao possua qualquer relacionamento contratual com o
Prestador de Servicos do Produto que ndo tenha o relacionamento comercial direto com os
investidores (tipicamente, os custodiantes), a Gestora estard, portanto, desobrigada de

guaisquer providéncias com relacdo a tal prestador de servicos.

2. Prestadores de Servicos dos Produtos que possuam relacionamento

comercial direto com os investidores

12.26. No caso dos Prestadores de Servicos dos Produtos que possuam relacionamento
comercial direto com os investidores (distribuidores), independentemente de possuirem ou ndo
relacionamento contratual com a Gestora no ambito dos produtos sob gestdo, a Gestora devera

Av. Doutor Cardoso de Melo, 878 — 32 Andar — Conjunto 31 Vila

Olimpia, Sao Paulo - SP, Brasil, CEP 04548-003 P4gina 27 de 50



Qpuama

providenciar um maior escrutinio na avaliagao de tal prestador de servigos, conforme determina

a regulamentacdo e a autorregulacdo em vigor e aqui descrito.
12.27. Neste sentido, quanto a estes Prestadores de Servigcos dos Produtos, a Gestora devera:

(a) Considerar, para fins da abordagem baseada em risco de LD/FTP, a partir da solicitacdo e
andlise da politica de PLD/FTP, as respectivas regras, procedimentos e controles internos
dos Prestadores de Servicos dos Produtos, as quais deverdao estar compativeis com a
natureza e relevancia do servico prestado, contemplando critérios definidos mediante a
abordagem baseada em risco para os fins necessarios;

(b) Obter confirmacdo da existéncia de programa de treinamentos periddicos dos
funcionarios dos Prestadores de Servigos dos Produtos relativamente a PLD/FTP;

(c) Buscar e implementar mecanismos de intercdmbio de informacdes com as areas de
controles internos dos Prestadores de Servicos dos Produtos, observados eventuais
regimes de sigilo ou restricio de acesso previstos na legislacdo, devendo a Area de
Compliance identificar quando do inicio do relacionamento com os Prestadores de
Servicos dos Produtos as respectivas pessoas responsaveis pelo seu fornecimento e
avaliar, no @mbito e no decorrer do desempenho das atividades de tais prestadores de
servicos, as informagdes que deverdao ser objeto de intercambio, buscando a plena
atuacdo dos Prestadores de Servicos dos Produtos nas suas respectivas competéncias
para fins de PLD/FTP; e

(d) Avaliar a pertinéncia e a oportunidade de solicitar informacdes adicionais aos
Prestadores de Servicos dos Produtos, por meio dos mecanismos de intercambio a que se
refere a alinea “(c)” acima, caso aplicaveis, em observancia as diretrizes estabelecidas

nesta Politica.

ii. Abordagem Baseada em Risco
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Item Baixo Risco Médio Risco Alto Risco

Localizacao Brasil Outras jurisdicbes | Paises ou dependéncias que nao

Geografica possuam ou fiscalizem

adequadamente legislagao
sobre PLD/FTP, ou que
oponham sigilo relativo a
composi¢cao societaria de
pessoas juridicas.

Mercado de | Mercado de baixo | Mercado de médio | Mercado de alto risco de

atuacdo risco de PLD/FTP risco de PLD/FTP PLD/FTP

Regulacdo E ente regulado Nao é ente | Ndo é ente regulado

regulado

Governanga Alta administracao | Alta administracdao | Nao tenham instituido a alta
e diretor | e diretor | administragdo ou nomeado o
responsavel por | responsavel por | diretor responsavel por PLD/FTP
PLD/FTP PLD/FTP
devidamente devidamente
nomeados nomeados

Clausulas Aceitam a | Nao prestam | Ndo prestam declaracdes sobre

Contratuais prestacao de | declaragdes sobre | o cumprimento de obrigacdes
declaragbes sobre | o cumprimento de | de PLD/FTP
o cumprimento de | obrigacoes de
obrigacdes de | PLD/FTP
PLD/FTP

Remuneracao Condi¢bes usuais | Condicbes usuais | Estrutura de taxas ou o método
de mercado, com | de mercado, com | de pagamento s3ao pouco usuais
pagamento pagamento (tal como requisito para
mediante mediante pagamento em dinheiro,
transferéncia transferéncia pagamento a outras entidades,
bancaria para | bancaria para | pagamento para contas
conta de | conta de | mantidas em paises diversos do
titularidade do | titularidade do | pais em que o Prestador de
Prestador de | Prestador de | Servico esta domiciliado ou
Servigo Servico onde 0s Servigos sdo

executados)

Politicas Possuem  politica | Possuem  politica | Ndo possuam politicas de
de PLD/FTP | de PLD/FTP ndo | PLD/FTP ou, ainda que as
compativel com a | compativel com a | possuam, estas ndao estejam
natureza e | natureza e | devidamente atualizadas a
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relevancia dos
servicos prestados,
estabelecendo
critérios
adequados de
abordagem
baseada em risco

relevancia do
servico prestado,
contemplando
critérios definidos
mediante a
abordagem
baseada em risco
para 0s fins
necessarios

regulamentagcdo em  vigor,
notadamente guanto a
Resolucggo CVM 50, em

documento escrito e passivel de
verificacdo

PPE Nao aceita | Pode possuir | Possui relagdo societdria com
qualquer relacionamento PPE ou foi recomendado por um
relacionamento comercial com PPE, | PPE
com PPE mas nao societario

QDD Anbima Informacgdes Informagodes Apresentam informacdes
suficientes e | suficientes e | insuficientes ou insatisfatorias
satisfatorias satisfatdrias

Processos N3ao tenham sido | Tenham sido parte | Tenham sido julgados como
parte de nenhum | (porém sem que | culpados em processos
processo ainda tenha | sancionadores da CVM nos
sancionador na | ocorrido Ultimos 5 (cinco) anos
CVM nos ultimos 5 | julgamento) de | decorrentes de falhas na adocao
(cinco) anos. processos de procedimentos de PLD/FTP

sancionadores da
CVM nos ultimos 5
(cinco) anos
decorrentes de
falhas na adocgdo
de procedimentos
de PLD/FTP e/ou

processos que
tenham sido
indicados no
Formulario de
Referéncia

12.28. Ademais, em razdo da classificacdo de risco atribuida aos prestadores de servicos

relevantes, serdao tomadas as medidas abaixo indicadas conforme periodicidade aplicavel:
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- “Alto Risco”: A Area de Compliance, sob responsabilidade final do Diretor de Compliance,
Risco e PLD/FTP, devera avaliar a oportunidade de iniciar e/ou manter o
relacionamento com tal prestador de servigos, sendo certo que, em caso
afirmativo, a Gestora dever3, a cada 12 (doze) meses:

(i) Solicitar e avaliar criteriosamente o relatério anual para fins de
atendimento da Resolu¢do CVM 50;

(i) Solicitar evidéncias da realizacdo de treinamentos periddicos a todos os
colaboradores dos prestadores de servigos relativamente a PLD/FTP

(iii) Solicitar o relatério de acompanhamento de eventual plano de acdo e
procedimentos de melhorias internas adotados no caso de julgamentos no
ambito de processos sancionadores da CVM ou de procedimentos de
apuracao de irregularidade da ANBIMA,;

(iv) Realizar diligéncia in loco no prestador de servi¢o, conforme avaliagao e
oportunidade; e/ou

(v) Buscar que exista efetivo mecanismo de intercambio de informagdes com

as areas de controles internos dos prestadores de servigos.

- “Médio Risco”: A cada 24 (vinte e quatro) meses a Gestora devera:
(i) Realizar o levantamento e a verificacdo das informa¢es e documentos
obtidos dos prestadores de servicos quando do inicio do relacionamento; e
(ii) Providenciar o acompanhamento de eventuais noticias e/ou informacdes
publicas que cologuem em risco a imagem do prestador de servicos e possam

afetar suas operagoes.

- “Baixo Risco”: A cada 60 (sessenta) meses a Gestora deverd realizar o levantamento e a
verificacdo das informacGes e documentos obtidos dos prestadores de

servicos quando do inicio do relacionamento.
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f. Agentes Envolvidos nas operacdes, Ambientes de Negociagao e Registro

12.29. A Gestora, no ambito de suas atividades, entende que os mercados regulamentados de
negociacdo de ativos, tais como a bolsa de valores e o mercado de balcdo organizado, ja
oferecem adequados procedimentos para fins PLD/FTP, o que acaba trazendo baixissimo risco
de LD/FTP. Por outro lado, no caso de negociagcGes privadas, sendo estas, portanto, fora dos
ambientes de bolsa e balcdo organizado, a Gestora entende haver um maior risco de LD/FTP,

razdo pela qual atribui a necessidade de analise mais detalhada das operagdes.

12.30. Desta forma, a Gestora entende que o ambiente de negociacao e registro é mais um dos
elementos a serem avaliados e levado em consideracdo no ambito da andlise geral das
operacgdes, a qual levara em consideragdo, ndo apenas o ambiente de negociagdo, mas também
a identificacdo, andlise e monitoramento das contrapartes das operagdes e dos demais agentes
relevantes envolvidos, inclusive para fins de definicdo da sua abordagem baseada em risco,

conforme abaixo descrito.

12.31. Com isso, nas operacles ativas (investimentos), a Gestora deverd proceder com o
levantamento dos documentos e informacgdes dos agentes envolvidos que sejam, no julgamento
da Gestora, os efetivamente relevantes para fins de PLD/FTP, que podem incluir, conforme o
caso, a contraparte da operag¢dao, o emissor do ativo, os cedentes, os intermediarios e
consultores especializados, escrituradores e custodiantes (aqueles efetivamente relevantes

denominados “Agentes Envolvidos”)

12.32. No caso das operagdes ativas, a coleta das informagdes e documentos, incluindo aqueles
listados no Anexo Il desta Politica, conforme o caso e Agente Envolvido a ser analisado, serd

realizada conforme procedimentos internos através de Sistemas de PLD/FTP.

12.33. Neste contexto, para as carteiras sob gestdo, dentro do principio da razoabilidade e

agindo com bom senso e nos limites das suas atribuicOes, a Gestora devera se utilizar das
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praticas a seguir descritas.

i. Processo de Identificacdo de Agentes Envolvidos

12.34. A Gestora aplica o processo de identificacgdo de Agentes Envolvidos adequado as
caracteristicas e especificidades dos negdcios. Tal processo visa a prevenir que os Agentes

Envolvidos utilizem as carteiras sob gestdo para atividades de LD/FTP.

12.35. Conforme autorregulamentacdo em vigor, as negociacdes elencadas a seguir por sua
propria natureza e caracteristica, ja passaram por processo de verificagao, eximindo, observado

o paragrafo abaixo, a Gestora de diligéncia adicional:

(a) Ofertas publicas iniciais e secunddrias de valores mobilidrios, registradas de acordo com
as normas emitidas pela CVM;

(b) Ofertas publicas dispensadas de registro de acordo com as normas emitidas pela CVM;

(c) Ativos emitidos ou negociados por instituicdo financeira ou equiparada, inclusive no caso
de emissdes e negociacdes privadas (i.e., operacdes compromissadas e outras operacdes
cuja contraparte seja uma instituicdo financeira);

(d) Ativos emitidos por emissores de valores mobilidrios registrados na CVM; e

(e) Ativos de mesma natureza econémica daqueles listados acima, quando negociados no
exterior, desde que (i) sejam admitidos a negociacdo em bolsas de valores, de
mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, custédia ou de liquidacao
financeira, devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por
autoridade local reconhecida pela CVM, ou (ii) cuja existéncia tenha sido assegurada por
terceiro devidamente autorizados para o exercicio da atividade de custédia em paises
signatarios do Tratado de Assuncdo ou em outras jurisdicdes, ou supervisionados por

autoridade local reconhecida pela CVM.
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12.36. Por outro lado, a Gestora diligenciard no processo de identificacdo dos Agentes
Envolvidos caso seja possivel tal diligéncia em razdao das circunstancias e caracteristicas da
operacgao ou do ativo a ser investido, tais como ativos de crédito privado ndo excetuadas nos

termos do pardgrafo acima.

12.37. Considerando a gestdo de direitos de créditos e de fundos de investimento em
participacoes, serdo realizados, além dos procedimentos gerais de identificacdo dos Agentes
Envolvidos dispostos no paragrafo acima, procedimentos adicionais e adotados controles
internos especificos a natureza e complexidades das operagdes realizadas pelos produtos para
fins especificamente de identificagdo de eventuais atipicidades para fins de PLD/FTP, por meio
da realizacdo de due diligence legal e financeira, adicionalmente as andlises relativas aos demais
fatores de risco financeiros da operacdo (mercado, liquidez, crédito, contraparte e

concentragao), tais como, conforme o caso:

(a) Identificacdo de todas as partes relevantes envolvidas na operacdo, analisando a
estrutura societaria para a verificacdo de situacdes que apresentem qualquer atipicidade
que deva ser levada em conta para fins de LD/FTP, como, por exemplo, estruturas com
partes relacionadas em diferentes pontas do ativo, especialmente em situagcdes em que
tal parte tenha ingeréncia na decisdo de investimento, no caso de fundos de
investimento em participacoes;

(b) Consulta das listas obrigatérias em relacdo a contraparte, sociedade emissora, detentora
ou cedente dos ativos e de seus beneficidrios finais e respectivos administradores;

(c) Andlise da estrutura de governanca dos Agentes Envolvidos, da sua localizacdo
geografica, e da sua reputacdo e percepcao de mercado;

(d) Analise de eventuais atipicidades relativas a situacdo econdmico-financeira (quadro atual
e perspectivas/projecbes) da empresa objeto do investimento ou da empresa na
qualidade de devedora de determinado ativo, ou, ainda, das empresas identificadas
como cedentes e sacados das opera¢des, nos casos de fundos de investimento em

direitos creditdrios e a depender da concentracdo e representatividade financeira de tais
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partes na operagao;

(e) Andlise de eventuais atipicidades nas constituicGes das garantias relativas aos ativos a
serem adquiridos, inclusive com relagdo a observancia dos requisitos formais para sua
constituicdo e as avaliacGes de adequacdo do(s) tipo(s) de garantia(s) escolhidas para
determinado ativo;

(f) Analise da origem do ativo e suas negociacdes ao longo do tempo até a aquisicdo pela
contraparte, caso aplicavel ao caso;

(g) Andlise e verificacdo da adequacao da precificagdo do ativo;

(h) Em relagao aos ativos securitizados, analise acerca de eventual atipicidade em relagdo a
adequacdo do lastro, do fluxo de pagamento do ativo e da qualidade da(s) garantia(s)
apresentadas; e/ou

(i) Realizagdo de visita in loco nos Agentes Envolvidos, caso necessario.

12.38. No caso das negociacGes privadas que tenham como contraparte outros fundos de
investimento, a Gestora podera solicitar exclusivamente as informag¢des cadastrais indicadas no
Anexo Il em relagdo ao administrador fiduciario e ao gestor de recursos de tal fundo de

investimento, e ndo dos demais Agentes Envolvidos.

12.39. Por fim, para o pleno atendimento das regras de PLD/FTP constantes da regulamentacio
e autorregulamentacdo em vigor, a Gestora adota, observados eventuais regimes de sigilo ou
restricdo de acesso previstos na legislacdo, o intercambio de informa¢Ges com o administrador
fiduciario dos fundos de investimento sob gestdo da Gestora. Dentro desse mecanismo, a
Gestora deverd comunicar o administrador fiduciario: (i) caso a Gestora identifique, na
contraparte das operagdes realizadas pelos fundos sob sua gestdo, a participacao de PPE, de
organizacao sem fins lucrativos, nos termos da legislacdo especifica, ou, ainda, de pessoas com
sede em jurisdicdo offshore que (i.1) seja classificada por organismos internacionais, em especial
o GAFI, como ndo cooperante ou com deficiéncias estratégicas, em relacdo a prevencdo e ao
combate a lavagem de dinheiro, financiamento do terrorismo e proliferacdo de armas de
destruicdo em massa; (i.2) faca parte de lista de san¢des ou restricdes emanadas pelo CSNU; ou
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(i.3) ndo possua 6rgdo regulador do mercado de capitais, em especial, que tenha celebrado com
a CVM acordo de cooperacdo mutua que permita o intercambio de informacgdes financeiras de
investidores, ou seja signatario do memorando multilateral de entendimento da OICV/IOSCO, e

(i) em relacdo as operacdes que tenham sido objeto de comunicacdo ao COAF pela Gestora.

ii. Monitoramento: Controle do Preco dos Ativos e Valores Mobilidrios Negociados

12.40. A Gestora adota procedimentos com vistas a controlar e monitorar a faixa de precos dos
ativos negociados para as carteiras sob sua gestdo, de modo que eventuais operacdes efetuadas
fora dos padrdes praticados no mercado, de acordo com as caracteristicas do negdcio, sejam
identificados e, se for o caso, comunicados aos Orgdos reguladores e/ou autoridades

competentes.

12.41. Neste sentido, os direitos creditdrios e os ativos financeiros integrantes das carteiras dos
fundos sdo precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e
valores mobiliarios, atendendo a critérios consistentes e passiveis de verificacdao, assim como se
deve levar em consideracdo aspectos relacionados aos devedores, aos seus garantidores e as
caracteristicas da correspondente operagdo, conforme metodologia a ser descrita nos

regulamentos dos fundos.

12.42. A taxa de desconto aplicada na aquisicdo dos direitos creditérios deve refletir a média

praticada no mercado para ativos de natureza semelhante.

12.43. Ademais, residualmente, ressalta-se que o tunel para titulos publicos verifica se o prego
negociado esta abaixo ou acima de um percentual dos precos maximo e minimo divulgado pela
ANBIMA e o tunel de preco para os demais ativos liquidos verifica se o preco estd abaixo ou

acima de um percentual do preco de mercado da hora.

iii. Abordagem Baseada em Risco
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12.44. As situagdes listadas abaixo podem configurar indicios da ocorréncia dos crimes previstos
na Lei n2 9.613, ou podem com eles relacionar-se, devendo a Gestora atribuir maior atencdo no
ambito das suas operag¢Oes para fins de manutencdo e/ou alteracdo da classificacio de ABR
atribuida, bem como quanto a necessidade de providéncias adicionais junto as autoridades

competentes:

(a) Apresentacdo de irregularidades relacionadas aos procedimentos de identificacdo e
registro das operacdes exigidos pela regulamentacao vigente;

(b) Situagdes em que qualquer Agente Envolvido apresente aparente propdsito oculto ou
comportamento ndo usual na solicitacdo da operacao;

(c) Quaisquer opera¢des ou conjunto de operagdes envolvendo pessoas relacionadas a
atividades terroristas listadas pelo CSNU;

(d) Realizacdo de operagdes ou conjunto de operagdes de compra ou de venda de titulos e
valores mobilidrios pertencentes ou controlados, direta ou indiretamente, qualquer que
seja o valor da aplicacdo, por pessoas que reconhecidamente tenham cometido ou
intentado cometer atos terroristas, ou deles participado ou facilitado o seu
cometimento;

(e) Operagbes que envolvam ativos alcancados por sangbes impostas pelas resolugdes do
CSNU de que trata a Lei n2 13.810, de 8 de marco de 2019, bem com os alcancados por
requerimento de medida de indisponibilidade oriundo de autoridade central estrangeira
de que se venha a ter conhecimento;

(f) Movimentacdo passivel de ser associada ao financiamento do terrorismo, conforme o
disposto na Lei n? 13.260, de 2016;

(g) Operacgbes ou conjunto de operacdes fora dos padrdes praticados no mercado;

(h) Operagcbes que resultem em elevados ganhos para os Agentes Envolvidos, em
desproporcdo com a natureza dos servicos efetivamente prestados;

(i) Operagbes nas quais haja deterioracdo do ativo sem fundamento econOGmico que a
justifique;
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(j) Operagbes com participacdao de Agentes Envolvidos, pessoas naturais, juridicas ou outras
entidades que residam, tenham sede ou sejam constituidas, bem como com ativos de
jurisdicao offshore que: (i) seja classificada por organismos internacionais, em especial o
GAFI, como ndo cooperante ou com deficiéncias estratégicas, em relacdo a prevencado e
ao combate a lavagem de dinheiro, financiamento do terrorismo e proliferacao de armas
de destruicdo em massa; (ii) com tributacdo favorecida e submetidos a regimes fiscais
privilegiados, conforme normas emanadas pela Receita Federal do Brasil; (iii) ndo possua
orgao regulador do mercado de capitais, em especial, que tenha celebrado com a CVM
acordo de cooperagdo mutua que permita o intercdmbio de informacgdes financeiras de
investidores, ou seja signatario do memorando multilateral de entendimento da
OICV/IOSCO;

(k) Operagbes que envolvam a participacdo de banco que nao tenha presenca fisica e que
ndo seja afiliado a grupo financeiro regulamentado (“shell banks”); e

(I) Operacgdes realizadas entre as mesmas partes ou em beneficio das mesmas partes, nas
guais haja seguidos ganhos ou perdas no que se refere a algum dos Agentes Envolvidos;

(m)Operagbes que evidenciem oscilagdo significativa em relagdo ao volume ou frequéncia de
negdcios de qualquer dos Agentes Envolvidos;

(n) Operagbes que contemplem caracteristicas que possam constituir artificio para burla da
identificacdo dos efetivos Agentes Envolvidos e beneficiarios respectivos;

(o) Operagbes que evidenciem mudanca repentina e objetivamente injustificada
relativamente as modalidades operacionais usualmente utilizadas pelos Agentes
Envolvidos;

(p) Operagbes em que ndo seja possivel identificar os beneficidrios finais dos Agentes
Envolvidos;

(g) Operagbes com transferéncias privadas de recursos e valores mobilidrios sem motivacdo
aparente; e

(r) Agentes Envolvidos com relacdo aos quais existam noticias desabonadoras na midia que

tenham relevancia para fins de LD/FTP.
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12.45. Adicionalmente ao monitoramento das opera¢des e situagdes acima, a Gestora realiza a

classificacdo das operacdes por grau de risco com o objetivo de destinar maior atencdo aquelas

que demonstrem maior probabilidade de apresentar envolvimento com LD/FTP, conforme

abaixo:

“Alto Risco”

OperagGes que apresentem pelo menos uma das

seguintes caracteristicas:

(i) Operagbes de financiamento que contem com
partes relacionadas em diferentes pontas;

(ii) Envolvam negocia¢des privadas, notadamente
relativas a private equity e direitos creditorios;

(iii)) Que envolvam PPE;

(iv) Que apresentem qualquer precariedade de
informagdes financeiras e legais dos Agentes
Envolvidos, conforme o caso, do lastro, ou
apresentem informacdes com consideraveis
inconsisténcias, bem como aquelas que evidenciem
mudanga repentina e injustificada relativamente aos
termos e condicbes de negdécios usualmente
realizados pelo mercado;

(v) Que sejam de emissores com sede em jurisdicao
offshore que: (v.1) seja classificada por organismos
internacionais, em especial o GAFI, como nao
cooperante ou com deficiéncias estratégicas, em
relacdo a prevencdo e ao combate a lavagem de
dinheiro, financiamento do terrorismo e proliferacao

de armas de destruicdo em massa; (v.2) faca parte de
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lista de sang¢des ou restricdes emanadas pelo CSNU; e
(v.3) ndo possua orgdo regulador do mercado de
capitais, em especial, que tenha celebrado com a CVM
acordo de cooperagdo mutua que permita o
intercambio  de informagbGes financeiras de
investidores, ou seja signatdrio do memorando

multilateral de entendimento da OICV/I0SCO.

“Médio Risco”

Operagdes que apresentem pelo menos uma das
seguintes caracteristicas:

(i) Envolvam operagdes, realizadas em mercados
regulamentados, relativas a private equity e direitos
creditdrios;

(ii) Envolvam operagdes de empréstimos bancarios
e/ou duplicatas; e

(iii) Demais ativos e/ou operagdes que sejam
classificados como “estruturados” que ndo estejam

classificados como de “Alto Risco”.

“Baixo Risco”

Operacbes ndo listadas acima, tais como aquelas que

eximem a Gestora de diligéncias adicionais.

12.46. Apds as providéncias iniciais quando da realizacdo da negociacdo em relacdo ao Agentes

Envolvidos, a Gestora realizard, ainda, o monitoramento constante destes ativos e respectivos

Agentes Envolvidos, sempre buscando pela manutencdo da legitimidade, adequacdo e

atualizacdo cadastral. A equipe de gestdo da Gestora e a Area de Compliance destinardo especial

atencdo para aqueles ativos classificados como de “Alto Risco”, devendo monitorar

continuamente e de maneira diferenciada a relacdo de negdcio e as propostas apresentadas,

bem como eventos extraordinarios, principalmente os relacionados ao fluxo de pagamento dos

Ativos.
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iv. Atuacado e Monitoramento

“Alto Risco”

A cada 12 (doze) meses a Gestora devera verificar a
situagdo do ativo e realizar a atualiza¢ao cadastral dos
Agentes Envolvidos e levantamento dos demais
documentos e informacdes obtidas quando da

realizacdo da operacgao.

“Médio Risco”

A cada 24 (vinte e quatro) meses a Gestora deverd
verificar a situacdo do ativo e realizar a atualizacdo
cadastral dos Agentes Envolvidos e levantamento dos
demais documentos e informacgdes obtidas quando da

realizacdo da operacao.

“Baixo Risco”

A cada 60 (sessenta) meses a Gestora devera verificar
a situacdo do ativo e realizar a atualizagdo cadastral
dos Agentes Envolvidos e levantamento dos demais
documentos e informagdes obtidas quando da
realizacdo da operacdo, salvo se as operacdes

eximirem da Gestora diligéncias adicionais.

12.47. Sem prejuizo do disposto acima, e, ainda, considerando o mercado de atuacdo da

Gestora, foram definidos os seguintes critérios de monitoramento adicionais:

e Nas operacdes envolvendo duplicatas, a atualizacdo cadastral dos cedentes é

realizada a cada 6 (seis) meses e os ativos sdo avaliados a cada nova operacao.

e Nas operacoes envolvendo Non Perfoming Loan (NPL), o cadastro dos cedentes e a

analise dos ativos serdo realizados quando da entrada e saida do referido crédito no

Fundo.
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TREINAMENTOS

PROGRAMAS DE TREINAMENTO

13.1. Todos os Colaboradores da Apuama Capital, inclusive seus sécios e administradores,
deverdo obrigatoriamente participar dos programas de treinamento descritos neste Capitulo V

(“Programas de Treinamento”).

13.2. Os Programas de Treinamento serdo de dois tipos: (i) o programa de treinamento inicial

(“Programa de Treinamento Inicial”) e (ii) os programas de reciclagem continua (“Programas de

Reciclagem Continua”).

13.3. Os Programas de Treinamento serdo conduzidos pelo Diretor Responsavel pela
Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, responsavel por supervisionar os Colaboradores quanto a sua

assiduidade e dedicacao.

13.4. Os Colaboradores deverdao obrigar-se, por meio do “Termo de Adesdo” a participar dos
Programas de Reciclagem Continua eventualmente realizados pela Apuama Capital, em
conformidade com as orientagdes do Diretor Responsdvel pela Prevencao a Lavagem de

Dinheiro.

PROGRAMA DE TREINAMENTO INICIAL

14.1. O Programa de Treinamento Inicial serd realizado ao tempo da contratacdo de novos

Colaboradores, antes do inicio efetivo de suas fungdes na Apuama Capital.

14.2. O Programa de Treinamento Inicial terd por objetivo principal apresentar aos novos
Colaboradores a atividade desenvolvida pela Apuama Capital e sua filosofia de investimento,
bem como prestar esclarecimentos sobre as disposicdes constantes desta Politica e das demais

Av. Doutor Cardoso de Melo, 878 — 32 Andar — Conjunto 31 Vila

Olimpia, Sao Paulo - SP, Brasil, CEP 04548-003 P4gina 42 de 50



Qpuama

normas internas adotadas pela sociedade, inclusive no que diz respeito as fun¢des exercidas

pelo Diretor Responsavel pela Prevencdo a Lavagem de Dinheiro.
PROGRAMA DE RECICLAGEM CONTiNUA

15.1. Os Programas de Reciclagem Continua serdo realizados periodicamente e envolverdo a
participacdo dos Colaboradores em cursos, palestras e treinamentos sobre temas relacionados a
atividade desenvolvida pela Apuama Capital, objetivando promover constante atualiza¢ao do
conhecimento dos Colaboradores sobre a legislacdo, regulamentacdo e autorregulamentacao
aplicavel e sobre quaisquer outros temas relevantes ao exercicio de suas fungdes e as atividades
da sociedade.

CapiTuLo VI

PENALIDADES

16.1. O descumprimento total ou parcial das regras contidas nesta Politica e na legislacdo
vigente constitui violacdo dos padrdes éticos, técnicos e operacionais, conforme o caso, que

regem o funcionamento da Apuama Capital.

16.2. A verificacdo de descumprimento das normas contidas nesta Politica ensejara a aplica¢ao
de penalidades pelo Diretor Responsavel pela Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, nos termos da
Resolugdo CVM 50. Tais penalidades podem variar entre adverténcia, multas (em espécie ou em
perda direta de beneficios ou de pontos de avaliacdo para fins de remuneracdo variavel),
suspensdo, destituicdo ou demissdo por justa causa do Colaborador infrator sem prejuizo das

demais consequéncia legais.

16.3. Os Colaboradores reconhecem o direito da Apuama Capital de exercer direito de
regresso caso venha a ser responsabilizada, sofra prejuizo ou venha a arcar com 06nus de
qualquer espécie em decorréncia de atos ilicitos ou infracdes cometidas por seus Colaboradores
no exercicio de suas funcgdes.
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CapiTuLo VII

AUDITORIA

17.1. A presente Politica devera ser submetida periodicamente a auditorias internas, realizadas
pelo departamento de Compliance, e auditorias externas, realizadas por meio de instituicdes

contratadas pela Apuama Capital.

17.2. Neste sentido, deverd ser realizada analise e correcdo das eventuais deficiéncias
apontadas nos relatdrios dos auditores, como forma de melhoria continua e de garantia do

cumprimento das normas vigentes.

CariTuLo Vil

DISPOSICOES ESPECIFICAS PARA FIDCs

18.1. Este capitulo visa esclarecer que, em cumprimento as regulacdes e melhores praticas
relacionadas a gestdo de FIDCs (Fundos de Investimento em Direitos Creditérios), os
procedimentos de KYC descritos nesta politica serdo aplicados necessariamente aos cedentes e
sacados, em sede de aprovacgao, previamente a quaisquer cessdes de créditos, em especial por
meio do sistema BigDataCorp. Apds referida andlise e aprovacdo pelo compliance da Apuama, a

area de gestdo serd autorizada a aprovar novos cedentes ou sacados.

CapiTuLo VIII

VIGENCIA E ATUALIZACAO

19.1. A presente Politica deverd ser revista, no minimo, anualmente, levando-se em
consideracdo, dentre outras questdes, mudancas regulatérias ou eventuais deficiéncias
encontradas. Esta Politica podera ser também revista a qualquer momento, sempre que o
Diretor de Compliance, Risco e PLD/FTP ou a Alta Administracdo entender necessario.
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Histdérico das atualiza¢bes desta Politica

Data Versao Responsavel
Novembro de 2024 32 e atual Diretor de Compliance e Alta Administracao
* * k
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ANEXO |
TERMO DE ADESAO

Por meio deste instrumento eu, , inscrito no CPF/MF
sob o n? , DECLARO para os devidos fins:

(i) Ter recebido, na presente data, a Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro,
Financiamento do Terrorismo e Proliferacdo de Armas de Destruicdo em Massa — PLD/FTP e
Manual de Cadastro (“Politica”) da APUAMA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.
(“Gestora”);

(ii) Ter lido, sanado todas as minhas duvidas e entendido integralmente as disposicdes
constantes na Politica, incluindo as possiveis san¢des decorrentes de condutas contrarias a
regulamentacdo e as responsabilizacdes dai advindas;

(iii) Estar ciente de que a Politica como um todo passa a fazer parte dos meus deveres como
Colaborador da Gestora, incorporando-se as demais regras internas adotadas pela Gestora; e

(iv) Estar ciente do meu compromisso de comunicar ao Diretor de Compliance, conforme
definido na Politica, qualquer situacdo que chegue ao meu conhecimento que esteja em

desacordo com as regras descritas nesta Politica.

Sdo Paulo, [--] de [--] de [--]

[COLABORADOR]
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ANEXO Il
DOCUMENTOS CADASTRAIS

A Gestora efetua o cadastro de seus Clientes Diretos e Agentes Envolvidos, conforme aplicavel,
mediante o preenchimento de ficha cadastral, que contém as informacdes minimas exigidas pela
Resolugcdo CVM 50, e quaisquer outras julgadas relevantes pelo Diretor de PLD/FTP.

Para o processo de cadastro, a Gestora obtém, ainda, os seguintes documentos:

(a) Se Pessoa Natural:

(i)
(i1)
(iii)
(iv)

(v)

documento de identidade;

comprovante de residéncia ou domicilio;

procuragao, se for o caso;

documento de identidade do procurador e respectivo nimero de inscricdio no
Cadastro de Pessoas Fisicas - CPF/MF, se for o caso; e

cartdo de assinatura datado e assinado.

(b) Se Pessoa Juridica ou similar:

(i)
(if)
(iii)
(iv)
(v)

(vi)
(vii)
(viii)
(ix)

cdpia do cartdo de inscricdo no CNPJ/MF;

documento de constituicdo da pessoa juridica devidamente atualizado e registrado
no érgdao competente;

atos societdrios que indiquem os administradores da pessoa juridica, se for o caso;
documento de identidade dos administradores da pessoa juridica;

documentacdo relacionada a abertura da cadeia societdria da empresa até o nivel
dos beneficidrios finais, providenciando, para tanto, os documentos de identidade
descritos na alinea “(a)” acima para cada beneficidrio final identificado;

procuragao, se for o caso;

documento de identidade do procurador e respectivo nimero de inscricdo no
Cadastro de Pessoas Fisicas - CPF/MF, se for o caso;

cartdo de assinaturas datado e assinado pelos representantes legais da pessoa
juridica; e

copia do comprovante de endereco da sede da pessoa juridica.

(c) Se Pessoa Juridica com valores mobilidrios de sua emissdo admitidos a negociacdo em

mercado organizado

(i)

denominacdo ou razao social;
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(iv)

(V)
(vi)
(vii)
(viii)

Qpuama

nomes e numero do CPF/MF de seus administradores;

inscricdo no CNPJ/MF;

enderego completo (logradouro, complemento, bairro, cidade, unidade da federagao
e CEP);

numero de telefone;

endereco eletronico para correspondéncia;

datas das atualizagdes do cadastro; e

concordancia do cliente com as informagdes.

(d) Se Fundos de Investimento Registrados na CVM

(i)
(i)
(iii)

(iv)

a denominagao;

inscricao no CNPJ;

identificacdo completa do seu administrador fiducidrio e do seu gestor, nos termos
acima, conforme aplicével; e

datas das atualizagdes do cadastro.

(e) Nas demais hipoteses

()
(ii)
(iii)
(iv)
(V)

(vi)
(vii)

a identificacdo completa dos clientes, nos termos das alineas “a”, “b”, “d” e “e”
acima, no que couber;

a identificacdo completa de seus representantes e administradores, conforme
aplicavel;

informacgdes atualizadas sobre a situacao financeira e patrimonial;

informacgdes sobre perfil do cliente, conforme regulamentacao especifica que dispde
sobre dever de verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos e operacdes ao
perfil do cliente, quando aplicavel;

se o cliente opera por conta de terceiros, no caso dos administradores de fundos de
investimento e de carteiras administradas;

datas das atualiza¢des do cadastro; e

assinatura do cliente.

(f) Se Pessoa Politicamente Exposta (“PPE”)

Em andlise da legislacdo aplicavel ao caso de PPE, extrai-se o entendimento de que a conduta do
gestor de recursos deve ser pautada em um procedimento interno objetivo que tenha como
escopo uma analise cautelosa e de gestdao continua de monitoramento de risco acerca: (a) das
informacdes de cadastro da PPE; (b) dos documentos pessoais da PPE; (c) dos documentos
sociais das empresas e dos veiculos de investimento que a PPE tenha influéncia relevante; e (d)
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dos contratos, termos e demais documentos relativos aos ativos que o gestor de recursos
pretenda adquirir para a carteira do fundo.

Portanto, a Gestora realizara uma analise com base em seu procedimento interno, com a
adicional atencdo da peculiaridade da operacdo, em verificacdes que serdo realizadas caso a
caso. Ndo obstante, como forma de tornar tal procedimento mais objetivo, a Gestora realizard a
coleta dos dados e documentos conforme indicado nesta alinea “(d)”, no que for possivel,
englobando, assim, as informacdes referentes a PPE, seus parentes, em linha direta, até o 22
grau, conjuge ou companheiro, enteado, sécios, estreitos colaboradores, as empresas em que
estes participam, fundos, demais estruturas de investimentos utilizados na aquisicao,
distribuicdo, intermediacdo e outras operagdes com os ativos e investimentos de interesse da
Gestora e as sociedades que possuam PPE em seu quadro de colaboradores e/ou societario.

Adicionalmente, no ambito das operacdes ativas da Gestora e avaliacdo dos Agentes Envolvidos,
no que cabe aos ativos e operacdes com participacdo de PPE, a Gestora devera receber as
informacdes acerca da relacdo da PPE com a eventual operacao ou ativo especifico e com as
partes relevantes envolvidas na emissdo, distribuicdo, comercializacdo e circulacdo do ativo.
Nestes casos, 0s principais pontos de preocupa¢dao da analise serdao focados nas empresas
emissoras e garantidoras do ativo, seus sécios e demais partes relacionadas, sem prejuizo das
demais providéncias elencadas no item 3.6 da Politica, conforme o caso.

Desta forma, além do descrito nas alineas anteriores, a Gestora devera solicitar também:

(i) os nomes e respectivos CPF/MF dos parentes em linha direta até o 22 (segundo)
grau, conjuge ou companheiro, enteado, sdcios e estreitos colaboradores;

(i) a identificacdo das sociedades e outras estruturas de investimentos que participe,
com a adicional identificagdo dos nomes e respectivos CPF/MF das pessoas que
componham o quadro de colaboradores e/ou societario destas sociedades e
estruturas de investimento;

(i) o documento de comprovagdo de vinculo como PPE; e

(iv) comprovante de origem dos recursos investidos.

(g) Declaracdes Adicionais

Do cadastro deverda constar declaracdo, datada e assinada pelo Cliente Direto ou Agente
Envolvido ou, se for o caso, por procurador legalmente constituido prevendo:

(V) que sdo verdadeiras as informagdes fornecidas para o preenchimento do cadastro;
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(vi) que o Cliente se compromete a informar, no prazo de até 10 (dez) dias, quaisquer
alteragdes que vierem a ocorrer nos seus dados cadastrais, inclusive em relacdo a
alteracdo de seus beneficiarios finais e/ou eventual revogacdo de mandato, caso
exista procurador;

(vii) que o Cliente é pessoa vinculada a Gestora, se for o caso; e

(viii) que o Cliente ndo estd impedido de operar no mercado de valores mobiliarios.

A Gestora poderd adotar mecanismos alternativos de cadastro e verificacdo das informacdes
prestadas pelos clientes, observados os requisitos e objetivos da regulamentagdo de PLD/FTP.
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